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mai 2009 um buskaparrad vid seinni broytingum skal koma at tveer ferdir um ario.

Buskaparradid hevur til uppgavu at fylgja vid buskaparligum vidurskiftum i landinum og at koma
vid 6heftari buskaparligari radgeving og fragreidingum um buskaparligu gongdina. Tad er asett i
logini fyri BuUskaparradio, at tad skal gera tveer konjunkturfragreidingar arliga, sum verda
almannakunngjgrdar 1. mars og 1. september. Skrivarauppgavan hja Buskaparradnum er vid
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Limir radsins eru:
Sverri Hansen, cand.oecon., formadur
Thomas Dam, cand.merc.

Herit V. Albinus, MSc Econometrics and Mathematical Economics

Skrivaratoymi Buskaparradsins:
Olavur Christiansen, cand.polit., PhD

Hans Ellefsen, cand.scient.oecon., PhD



SAMANDRATTUR

Lagur buskaparvekstur hevur verid seinastu arini, og stér hall hava verid & roknskapinum fyri
almenna geiran, serliga i 2010, og stava hesi hall i hgvudsheitum fra landskassahallum.

Hallid hja gllum almenna geiranum var i 2012 umleid 240 mid. kr. Mett verdur at hallid fyri 2013
var umleid 400 mié. kr., sum mestsum alt stavadi fra landskassahalli’. Sambzert figgjarlégar-
uppskotinum fyri 2014 verdur roknad vid einum RLU-halli hja landskassanum upp & umleid 223
mid. kr. i 2014. (si talvu 3).

Gongdin i lgnargjaldingum gevur vanliga eina abending um gongdina i buskaparvekstrinum.
Deflaterad vid brukarapristalinum hava lgnargjaldingarnar mestsum stadid i stad sidan 2004. |
arsins prisum vuksu lgnargjaldingarnar vid bert 1,6 prosentum fra 2012 til 2013. Talid av
lgntakarum er vaksid nakad tilsvarandi frad 2012 til 2013. Samstundis hevur storur vgkstur verio i
teimum Ignargjaldingum, sum fastbugvandi fgroyingar vinna i Gtlondum, og har almennu fgroysku
kassarnir missa uppheeddir i skatti.

Talid av fulltidararbeidsleysum er fallid vid utvid 300 fra november 2012 til november 2013. Hetta
er eitt positivt tekin. Hinvegin kunnu fgroysku arbeidsloysistglini valla sammetast vid tey hja
grannalondunum; okkara hevur eitt hamark, sum tad ikki liggur leingi omanfyri, uttan at ung og
flytfar flyta av landinum.

Allur innflutningurin fall vid umleid 6 prosentum fra 2012 til 2013. Uttan skip og flogfgr vaks
innflutningurin i krénum vid umleid 1,6 prosentum fra 2012 til 2013%. Hagstovan upplysir, at
innflutningurin av taenastum ur Gtlondum er vaksin stérliga seinastu arini, og sidan 2005 vio 1
mia. kr., medan vgksturin i Gtflutninginum av taenastum hevur verid négv minni®.

Sambeaert Hagstovuni var storur vgkstur i Gtflutningsvirdinum fra 2012 til 2013, 15 prosent uttan
skip og flogfgr, og umleid 10 prosent vid skipum og flogferum. Utflutningsvirdid av laksi er vaksid
vid einum tridjingi, medan utflutningsvirdid av makreli er minkad.

Tolini fyri innflutning til beinleidis hdsarhaldsnytslu eru vaksin. Hinvegin eru abendingarnar um
gongdina i MVG-inntgkum landskassans i 2013 ikki greidar fyrr enn seinastu kvartalsuppgerdirnar
eru tgkar®. Myndin er sostatt ikki heilt greid, men veentandi er privata hdsarhaldsnytslan vaksin
nakad fra 2012 til 2013, og veentandi veksur hon eisini nakad fra 2013 til 2014.

Roknad var ikki vid stdrvegis vgkstri i almennu nytsluni fra 2012 til 2013; lgntakaratalid innan
almenna fyrisiting o.l. minkadi fr& november 2012 til november 2013°.

Lgntakaratalid innan byggivirksemi er vaksid fra& november 2012 til november 2013, og inn-
flutningurin til byggivirksemi er vaksin vid 19 prosentum fra 2012 til 2013°%. Hetta bendir &
vekstur i bruttoilggunum fra 2012 til 2013. T 2014 er négv ilgguvirksemi sett igongd, og veentandi
verda bruttoilggurnar i 2014 nakad veel stgrri enn i 2013.

Utlitini fyri alivinnuna eru framhaldandi g6d, medan tlitini fyri botnfiskaveiduna ikki eru noégv betri
enn fyri 2013. Feest ein avtala um uppisjovarfiskin, eru utlit til haegri inntgkur innan uppisjévar-
vinnuna fra prishaekking, men ikki fra stgrri nggdum. Hetta merkir ikki neydturviliga gkt virksemi
og ikki neydturviliga starri vekstur i lgntakaratali.

1 Upplysingar fra Figgjarmalaradnum
2 Hagstovan, datugrunnurin
3,
Ibid.
Upplysingar fra TAKS
Hagstova Fgroya, op.cit.
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Samanumtiki® eru metingarnar um buskaparvgksturin i arsins prisum i 2014 ngkulunda 6broyttar i
mun til fragreiding buskaparradsins i september 2013, burturseed fra at vgksturin fyri 2014 er
mettur eitt vet haegri, umleid 4% i leypandi prisum. Vgksturin starvar mest fra vgkstri i privatum
ilogum og nettoutflutningi. Tann gkti veksturin er treytadur av at ein avtala feest um uppsjoévar-
fiskin.

Figgjarmalaradio hevur a fyrsta sinni roknad Ut konjunkturjavnada roknskaparurslitid fyri almenna
geiran. Buskaparradid metir hetta sum eitt framstig. Vid hesi utrokning er ein roynd gjgrd at
“isolera” avirkanina av aktuellu konjunkturstgduni & roknskaparurslitid hja almenna geiranum.
Hetta gevur betri hgvi til at eydmerkja adrar umstgdur, sum hava tydning fyri langtidarvgksturin i
buskapinum - umstgdur sum &avirka arbeidsvirkni, framleidni i vinnuni og hja ti almenna, og
eftirspurnarvidurskifti i baskapinum.

Buskaparradid metir at komandi demografisku broytingarnar fara at seta lutfalsliga sterri krgv til
almenna buskapin i Fgroyum enn i grannalondunum. Seinni i ar fer buskaparragdid at leggja fram

eina figgjarliga haldferislysing fyri tad almenna i Fgroyum, id rgkkur fram i tidina. Eisini fer
buskaparradio i ar at leggja fram eina neyvari lysing av hugtakinum “buskaparrenta”.



1 KONJUNKTURMETING

Enn eru ikki greid tekin um heilt stérar broytingar buskaparliga virkseminum. Malt sum BTU-
vgkstur hevur virksemid, burturseed fra i 2010, verid lagt, samstundis sum heilt stoérar
umbroytingar eru hendar og henda & arbeidsmarknadi og innan vinnuliv’.

Hagstovan hevur bradfeingis uppgjgrt BTU-vgksturin i arsins prisum i 2012 til 1,9%, og fer at

enduskoda hesa meting i mars 2014. Sidst i mai 2014 roknar Hagstovan vid at hava eina
braoéfeingis meting av vgkstrinum i 2013.

Vid grundst@di i gongdini fyrra halvar 2013 metti buskaparréddio i sini seinastu fragreiding a heysti
2013 at veksturin i 2013 fér at verda utvido 3% i arsins prisum, og at veksturin i 2014 fér at verda
nakad tad sama sum i 2013.

NuU fleiri tol fyri 2013 eru tgk fra Hagstovuni, hevur buskaparradid ikki storvegis grundarlag fyri
storliga at broyta hesar metingar, hdast summi tekin i hesum tglum eru tvitydd (si nidanfyri). Utlit
eru t.d. fyri nakad stgrri byggiverksemi i 2014 enn i 2013, og utlit eru eisini fyri vegkstri i
nettoatflutninginum. Samanumtiki® metir buskaparradid veksturin i BTU leypandi prisum i 2014

nakad starri enn i 2013 ella 4%.

1.1 HUSARHALDINI OG PRIVATA NYTSLAN

Husarhaldini eru tydningarmikil geiri i buskapum. Hesi halda uppi eftirspurninginum eftir privatum
nytsluvgrum og —tsenastum. Hesin eftirspurningur er tydandi fyri virksemid i ti partinum av
vinnulivinum, sum framleidir til heimamarknadin.

I Faroyum fyllur privata hdsarhaldsnytslan umleid 55% av samlada buskapinum (BTU)®. Hetta er
sum nevnt meira enn t.d. i hinum nordurlondunum. Um hadsarhaldini hava gott treyst og alit &
buskapinum, vilja tey — alt annad lika — i stgrri mun halda uppi ti privatu nytsluni og harvid
buskapinum.

Tad er tydningarmikid fyri privatu nytsluna, at arbeidsloysid er lagt. Ta arbeidsloysid er hggt,
plagar viljin hja husarhaldunum ikki at vera stérur at nyta pening. Seinastu arini er arbeidsloysio
minkad, og er metta arbeidsloysid i januar 2014 komid nidur 4 4.1 %. | mynd 1 szest at hetta er
tad leegsta sidan midskeidis i 2009, men er annars ikki serliga lagt, um hugt verdur longri aftur i
tidina.

I mynd 1 er arbeidsloysid sett upp imoti nettoflytingini millum Fgroyar og utlond (12 manada
rullandi summur). Myndin visir eitt avist samband millum arbeidsloysi og nettoflyting, soleidis at
tilflytingini veksur ta arbeidsloysi er lagt, og gvugt.

7 Buskaparradio. Buskaparfragreiding heystio 2013
8 Buskaparradid. Buskaparfragreiding a heysti 2009, p. 42
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Arstidarjavnad arbeidsloysi og nettotilflyting leypandi 12 ma&r sum jan-01 til nov-13 Mynd 1
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Vid okkara laga arbeidsloysisprosenti er fgroyska samfelagid serskilt i altjoda hgpi. I mynd 2 er
arbeidsloysisprosentid i Fgroyum samanborid vid arbeidsloysisprosentid i teimum londum, id vit
vanliga samanbera okkum vid:

Arbeidsloysid i % av arbeidsfjgld uppgjart kvartarliga, 1. kvt 2001 til 3. kvt 2013 Mynd 2
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Kelda: Hagstova Fgroyaog OECD

Hetta kann, sum adur nevnt, hava nakad at gera vid, at okkara arbeidsloysisprosent tykist hava
eitt hamark, sum tad ikki leettliga fer uppum, uttan at folk fara av landinum at arbeida.

Ein partur av manadarligu lgnarhagtglunum hja Hagstovuni er uppgerdin av talinum av lgn-
takarum. Lgntakaratalid verour millum annad uppgjgrt eftir hvussu négvir persénar hava fingio
avist meira enn eina avisa minstuuppheedd i lgn i manadinum. I mynd 3 seest, at talid av
lgntakarum ikki er vaksid aftur sidan stéru minkingina fra 2008:



Tal av lgntakarum arstidarjavnad jan-01 til jan-14 Mynd 3
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Gongdin i lgntakaratalinum er helst négv avirkad av at félk fara uttanlands at arbeida. Hesi, sum
faa lgn ar dutlondum, telja ikki vid i lgntakarahagtglunum. Hvussu négv hetta merkir, gevur mynd 4
eina dbending um; mynd 4 visur lgnarinntgkuna Ur Gtlondum hja fastbagvandi fgroyingum.

Mynd 4 visir at vgksturin i lgnarinntgkum ar Gtlondum tok dik & seg i 2004, og er inntgkan fra
fastbugvandi fgroyingum vid arbeidi i dtlondum yvir 1 mia. kr. i 2012. Hetta tal kann sammetast
Vvid lgnardtgjaldingarnar i Fgroyum, sum véru umleid 7 mia. kr. i 2012. Innlendska og Utlendska
lgnarinntgkan i 2012 var sostatt tilsamans umleid 8 mia. kr., og var utlendska lgnarinntgkan
umleid 13% av gllum lgnarinntgkum.

Lgnarinntgka uttanlands sambaert gjaldsjavnanum 2001-2012 Mynd 4
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Kelda: Hagstovan

Hendan Ignarinntgkan ar Utlondum gevur sjalvsagt eisini eina lyfting til privatu husarhalds-

nytsluna. Sum heild verdur roknad at gongdin i Ignarinntekum gevur &bendingar um
nytslumgguleikarnar hja husarhaldinum og at hon i stéran mun avirkar privatu nytsluna.

I mynd 5 eru lgnirnar skipadar & vinnugreinir vid ar til ar broyting vid 12 manada rullandi summi.
Myndin kann geva abendingar um tendensir i gongdini sum fevna um meira enn ein manada.
Myndin bendir & at eingin av vinnugreinunum synir nakran serligan vgkstur (ella minking).
Vgksturin fyri vinnugreinirnar tilsamans er lagur, bert 1,6% fyri 2013 i mun til 2012:



Leonargjaldingar, &7a broyting bygt a leypandi 12 mdr sum, jan-98 til des-13 Mynd 5
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MVG-inntgkur landskassans geva eitt grundarlag fyri at meta um gongdina i privatu nytsluni. Eisini
kann lutfallid millum manadarligu MVG-inntgkur landskassans og manadarligu lgnargjaldingarnar
roknast. Hetta lutfall gevur nakrar abendingar um realu gongdina i nytsluni.

Nevnda lutfalli er saman vid gongdini i MVG-inntgkum landskassans og i lgnargjaldingum vist i
mynd 6. Mynd 6 bendir & at gongd ikki er komid & nytsluna enn. MVG-tglini fyri seinastu
méanadarnar eru ikki tey endaligu tglini. Men samstundis skal leggjast til merkis, at um stérliga
vaksandi Ignarinntgkan ar Utlondum hevdi verid lggd afturat, so vard lutfallid uppaftur minni.

Gongd i lgnum og MVG, jan-98 til des-13 Mynd 6
Indeks, jan-98=100 MVG/ Lanir
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Kelda: Hagstova Fgroyaog TAKS

Ein annar mati at meta um privatu nytsluna er at hyggja at innflutningstglum, hildi® saman vid
gongdini i utgoldnu lgnunum. Mynd 7 visir visitgl vid 12 manada rullandi summi.

Vit siggja i mynd 7 at innflutningurin av teimum meira drdgvu nytsluvgrunum (klaedi, sjénvarp
0.l.) er storliga vaksin. Hinvegin saer innflutningurin av teimum o6dragvu nytsluvgrunum (matvgrur
o.l.) at til at vera minkandi. Annars visa innflutningstglini at veksturin av innflutningi til beinleidis
nytslu er vaksin vid umleid 4 prosentum fra 2012 til 2013.



Stigur er sum nevnt komin i vgksturin i dtgoldnum lgnum i Fgroyum, t4 hesar lgnir verda roknadar
i fostum prisum vid grundstgdi i brukarapristalinum, si mynd 11 og 12 & sidu 37 i buskaparfra-
greidingini & heysti 2013. Mynd 5-7 benda ikki & nakra broyting i hesum vidurskiftum.

Lonarinntgka og innfluttar nytsluvgrur hja hisarhaldum, jan-98 til des-13 Mynd 7
Indeks, jan-98=100
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Kelda: Hagstova Fgroya

Mynd 8 visir gongdina i sethisahandlum og sethisaprisum. Hesi hagtel kunnu geva dbendingar um

alit hja huasarhaldunum um framtidar gongdina, og tiskil eisini abendingar um utlit fyri privatu
husarhaldsnytsluni.

Um vit hyggja at sethUsaprisunum, so saest at sethdsaprisirnir eru minkadir sidani figgjar-

kreppuna, og eru ikki uppafturgangandi. Handilin vid sethUsum minkadi i 2008, men hevur sidan
verid uppafturgangandi.

Sethldsaprisir, Q1-98 til 03-13

Mynd 8
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Mynd 9 visir tgl fra akstovuni um skraseting av nyggjum bilum. Her saest at tad er ein avisur
vgkstur, serliga fra 2012 til 2013, men sglan er langt fra so stér sum i 2007 og 2008. Vgksturin fra
2012 til 2013 stavar m.a. fra lagaligari figgingarmgguleikum.®

o M.a. upplysingar fra peningastovnunum



Skraseting av nyggjum bilum i tidarskeidinum, jan-07 til okt-13

Mynd 9
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Allar uppgerdir frammanfyri hava verid leypandi prisum (arsins prisum/lgnum). Mynd 10 visir
gongdina i brukarapristalinum seinastu arini. Mynd 10 visir at naerum eingin prisvgkstur hevur

verid seinasta arid. Prisvegksturin i Danmark hevur eisini verid lagur seinasta arid, um enn ikki so
lagur sum i Fgroyum.

I starri londum verdur ongin prisvgkstur vanliga roknadur sum eitt vandatekin, og serliga um tad
sum heild hendir eitt prisfall. Hinvegin koma &virkanir & brukarapristalid i Faroyum serliga uttanifra

vid innflutninginum; ein stgrri partur av nytsluni i Feroyum verdur innfluttur. Tiskil er hetta ikki
neydturviliga eitt vandatekin fyri feroyska buskapin.

Prisvgkstur sum leypandi arlig midal broyting i pristalinum, uppgjgrt kvartarliga Mynd 10
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Fyri at meta um buskaparutlitini frameftir, ger Figgjarmalaradid hvegrt halvar upp “treystitalido”
(konjunkturbarometrid) fyri husarhald og fyritekur. Hendan uppgerdin verdur gjgrd sum visital.
Visitglini (“treystitglini”) fyri hdsarhaldini eru vist i myndunum 11-15 nidanfyri.

Sum vist & myndunum siggja hdsarhaldini i seinastuni sum heild nogv ljésari upp a framtidina. Ikki

sidani 2006 hevur buskapurin fyri komandi arid ssed so positivur Ut — ssed ut fra sjonarhorni
hasarhaldanna (si mynd 11).
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Visital - veentanir um utlit fyri fgroyska buskapin (husarhald), jan-06 til jan-14 Mynd 11

Visital

mBUskapurin seinasta arioc MW BuUskapurin komandi arid

jg-l.l.l 0

e

~

-57

-67
jan-06 jun-06 jan-07 jun-07 jan-08 jun-08 jan-09 jun-09 jan-10 jun-10 jan-11 jun-11 jan-12 jun-12 jan-13 jun-13 jan-14

Kelda: Figgjarmalaradd

Eisini visitalid tilsamans fyri hdsarhaldini visur, at treystid er sera stért hja hdsarhaldunum (si
mynd 12).

Visital - samlad brukaravisital fyri fearoysku hdsarhaldini, jan-06 til jan-14 Mynd 12
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Kelda: Figgjarmalaradio

Eisini veenta husarhaldini at teirra figgjastgda fer at batna komandi arid (si mynd 13).

Visital - hdsarhaldini og teirra figgjarstgda, jan-06 til jan-14 Mynd 13
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Kelda: Figgjarmalaradio
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Té& husarhaldini verda spurd, um hetta er reetta lgtan at gera stgrri keyp, halda tey yvirhgvur, at so
er ikki (si mynd 14). T6 seest samstundis, at tey hava ikki verid eins positiv sidan 2007.

Visital - veentanir hja hdsarhaldum um stgrri keypi komandi arid, jan-06 til jan-14 Mynd 14
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Kelda: Figgjarmalaradd

Té& husarhaldini verda spurd, um hetta er reetta Igtan at spara upp, halda tey yvirhgvur, at so er (si
mynd 15). Samstundis bendir mynd 15 &, at sparihugurin er minni enn hann hevur verid sidan
2006. Hetta kann vera eitt tekin um eitt avist alit & baskapin. Hinvegin - eitt er hvat hdsarhaldini
siga, annad er hvat tey gera.

Visital - husarhaldini og teirra stgda vidv. uppsparing, jan-06 til jan-14 Mynd 15
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Kelda: Figgjarmalaradio

Nidurstgdan vidvikjandi husarhaldunum er ikki heilt greid. Arbeidsloysistglini, inntgkur Gr Gtlondum
og flestu av “treystitglunum” geva abending um ein avisan vegkstur i privatu nytsluni, hinvegin
benda bradfeingis MVG tglini, lgntakarartal og Ignargjaldingar ikki & vgkstur.

Vid stgrsta varsemi verdur veentad, at privata nytslan fer at gkjast 2% komandi arid i leypandi
prisum.

-12 -



Ar til ar 2%6-broytingar bygt & leypandi 12 manada summar, stutt fragreiding:

Myndirnar 5, 20, 21 og 22 i hesi fragreiding, visa ar til ar %-broytingar bygt & leypandi 12
manadar summar. Tydningurin av hattalagnum er hesin: Fyri hvgnn nyggjan manada verdur talid
fyri hendan manadin lagt afturat summinum fyri undanfarnu 11 méanadarnar. Hetta vil siga at hvgr
manadur verdur “roknadur upp” til eitt arsstgdi. Sidan verdur roknad Ut hvussu %-visi vgksturin
(ella %-visa fallid) hevur verid fyri hendan “upproknada manadin” i mun til somuleidis “upp-
roknada manadin” eitt ar frammanundan. Ein manadi, id vikir négv fra undanfarnu manadunum,
ger sostatt ikki so ndgvan mun i “upprokningini”. Sostatt er talan um eina serliga tendens-analysu-
syntesu yvir fleiri manadir, har roynt verdur av avduka ein tendens i gongdini, sum fevnir yvir
meira enn ein manada. Vit kunnu eisini siga at vid hesi analysu verdur roynt at spora seg fram til
annars 0Osjonligar tendensir i undirliggandi gongdini a viokomandi buskapargki, sum tekur stgdi i
einum longri tidarskeidi afturut.

1.2 VINNULIV, ILOGUR OG UTFLUTNINGUR

Ein annar stérur geiri i baskapinum er vinnulivid annars id fevnir um heimamarknadarvinnur og
utflutningsvinnur. Til tess at meta um buskaparvgksturin neesta arid hyggja vit serliga at Gtlitum
fyri ilagum og utflutningi.

Mynd 16 visur “treystitgl” fyri byggivinnuna. Vinnan veentar négv byggivirksemi i 2014. Verk-
atlanir fevna m.a. um: Marknagilsdepil, BankNordik, Arbeidsmannahus, Bakkafrost, Pelagos, p/f
Bustadir, SEV o.m.a. Visutalid hja Figgjarmalarddum fyri byggivinnuna visur eisini ein stéran
veentadan arbeidsorkutgrv hja byggivinnuni, og veentanir eru um hggar prisir. Sambeert byggi-
vinnuni hava utlitini ikki verid so bjgrt sidani 2007:

Visitgl fyri byggivinnuna, jun-06 til jan-14 Mynd 16
Visital I Bileggingar Manasir
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Kelda: Figgjarmalaradio

Mynd 17 visir veentadar fordingarnar hja byggivinnuni. Vit siggja, at serliga trotid & arbeidsmegi er
ein stor fording fyri framhaldandi vekstri. Her kann hugsast, at tann arbeidsmegi, sum er farin av
landinum at arbeida, 6beinleidis kann at skapa ein ‘flagskuhals’ i byggivirkseminum:
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Visitagl - meting av avmarkingum i framleidsluni (byggivinnan), jun-06 til jan-14 Mynd 17
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Kelda: Figgjarmalarasio

Gongdin innan uppisjévarvinnuna er minni greid, men hevur tydning fyri gongdina i
buskaparvgkstrinum i leypandi prisum. Fyri uppisjovarflotan hevur veentada avtalan um makrel vid
seer gktar inntgkur til vinnuna i 2014 samanborid vid 2013. Hbéast umleid sama tonsatal verdur
fiskad, kann roknast vid veel haegri prisum. Skipini faa veentandi atgongd til at fiska i norskum og
ES sjogvi, og ES-stongsulin fyri makrel verdur veentandi avtikin. Eisini verdur svartkjaftakvotan
noégv stgrri komandi ar. Sildakvotan verdur laegri, men nidurgongdin motvigar kortini ikki
vgkstrinum i samladu veiduni av pelagisku fiskaslggunum. Tad verda sostatt haegri inntgkur til
vinnuna fra prishaekking og ikki sterri nggdum. Tiskil verdur ikki neydturviliga talan um gkt
virksemi.

Eisini eru atlitini fyri alivinnuna g68 sambeert Gtsagnum fra alivinnunit®. Hinvegin eru utlitini
mestsum 6broytt fyri botnfiskaveiduna (si nidanfyri).

Annars benda visitgl fyri tilfeingisvinnur a gkta framleidslu i komandi ari (si mynd 18):

Visital fyri tilfeingisvinnur og annan idnad, jun-06 til jan-14 Mynd 18

Visital H Veentad framleidsla W Vaentadir sgluprisir mVeentadur arbeidstarvur
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Kelda: Figgjarmalaradio

Mynd 19 visur at seeddu fordingarnar fyri tilfeingisvinnurnar ikki eru so négvar. Trot synist ikki
vera & arbeidsmegi sum ein fording:

% samrgpda vio Kringvarpid 24. Februar 2014.
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Visital fyri tilffeingisvinnur og annan idnad, jun-06 til jan-14

Mynd 19

mOngar EEftirspurningur MArbeidsmegi mBRavgra/ Utbunadur BFiggjarligar avmarkingar BAnnad
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Kelda: Figgjarmalarasio

Mynd 20 visur gongdina i Gtflutninginum seinastu arini. Vit siggja, at serliga Gtflutningurin av
alifiski hevur verid i storum vgkstri i 2013. Vaentast kann nokk ikki, at sami vgkstur heldur fram.

Mynd 20 visur eisini at utflutningurin av uppisjévarfiski er vaksin négv seinnu arini. Komandi ar
verdur hetta atflutningsvirdi helst enn haegri.

Utflutningsvirdi av fiskavarum, virdi, jan-03 til okt-13 Mynd 20
Mié DKK, bygt & rullandi arligan sum .
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Kelda: Hagstova Fgroya

Hinvegin er einki, id bendir & at botnfiskaveidan fer at hava nakra betring i 2014. Mynd 21 visur
gongdina i virdi og nggd av feskfiski undir Fgroyum. Vit siggja eisini i mynd 21 at lgnargjaldingar i
fiskivinnuni er minkandi og somuleidis er talid av lgntakarum i fiskivinnuni i stérligari minking.
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Indikatorar fyri fgroyskan fiskiskap, jan-03 til des-13 Mynd 21
Indeks, jan-03=100, bygt & rullandi arligan sum
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Kelda: Hagstova Fgroya

Uppgerd av veiduvirdi i feskfiskaveiduni, bytt & fiskaslgg gevur somu mynd av gongdini, si mynd
22.

Feskfiskaveidan, virdi, jan-03 til nov-13 Mynd 22
Mié DKK, bygt & rullandi arligan sum
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Kelda: Hagstova Fgroya

Adrir partar av vinnulivinum, sum hava innlendis eftirspurning at ddva upp &, siggja ikki so bjart

uppéa framtidina, sum tey hava gjgrt. Hetta er kanska ein 4bending um at handilsvinnan ikki tryr
uppa stoérvegis vgkstur i privatu nytsluni (si mynd 23).
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Visital fyri handilsvinnuna, jun-06 til jan-14 Mynd 23
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Kelda: Figgjarmalarasio

Eins og handilsvinnan seer teenastuvinnan heldur ikki so bjart uppa framtidina. Teirra vaentadi
arbeidstagrvur tykist heldur ikki at vera serliga stérur (si mynd 24).

Visitgl fyri teenstuvinnuna, jun-06 til jan-14 Mynd 24
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Kelda: Figgjarmalarasio

Til sidst skal nevnast oljuleiting fram a fgroyska landgrunninum i 2014. Hetta fer helst at geva
landskassanum nakrar eyka inntgkur, og eisini at geva eitt avist virksemi a landi.

1.3 TAD ALMENNA

Sum tridja og seinasta geiran i buskapinum vidgera vit tad almenna.

Sidani figgjakreppuna hava teir almennu kassarnir havt hall & sinum rakstri. Sama hevur verid

galdandi fyri tey lond, id vit vanliga samanbera okkum vid. Nidanfyri i mynd 25 er Urslitid hja
almanna geiranum samanborin vid onnur lond.
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Urslit hja almenna geiranum i mun til BTU i Fgroyum og grannalondum Mynd 25
6%

B Danmark Eisland M Svariki B Fgroyar
2%

8%

. - ome il‘._u‘l La l_ll.lll
IIT ||

e

2%

s

6%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kelda: Fgroya Gjaldstova, Hagstova Fgroya, Figgjarmalaradid, Landsbanki Fgroya og OECD

Tilsamans fyri tann almanna geiran siggja vit, at tad er eitt minkandi hall & teimum almennu
kassunum, og at tad bert er landskassin, id hevur trupulleikar vid at faa javnvag a rakstrinum, si
mynd 26 og talvu 1 og 3.

Urslit hja almenna geiranum i Fgroyum, 2000 til 2013 Mynd 26
Mié DKK Mi6 DKK
1.300 N Heim astyrisfyrisitingin mm Kom munufyrisitingin 1400

I Sosialir grunnar —6—Tad almenna
800 900
300 400
| [— I
-200 r I I “ I I -100
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Kelda: Faroya Gjaldstova, Hagstova Faroya, Figgiarmalaradio og Landsbanki Faroya
Urslit hja almenna geiranum (landi, kommunum, grunnum) 2005-2012 TALVA 1
Mié. kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tad almenna tilsamans -188 224 257 -342 -570 -452 -275 -242
Landio -344 68 156 -210 -506 -441 -203 -241
Kommunur 99 34 -108 -342 -142 39 40 33
Sosialir grunnar 57 122 209 211 78 -50 -112 -34

Tad alm. tils. i % avBTU -1,8% 1,9% 2,1% -2,8% -4,7% -3,5% -2,1% -1,8%
Viom.: Tglini fyri 2013 eru ikki tgk, men figgjarmalaradid veentar at urslitid fyri 2013 verdur

-400 mié., id mestsum alt stavar fra landskassahalli.

Kelda: Hagstova Fgroya og Figgjarmalaradio
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I mynd 27 og talvu 2 er figgjarsteda (ogn og skuld) landskassans sett upp. Vit siggja at
landskassin i 2012 og 2013 fyrstu ferd sidan 2005 hevur eina nettoskuld.

Ogn og skuld landskassans, 1998-2013

Mynd 27

Mi6 DKK
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Kelda: Landsbanki Fgroya og Hagstova Fgroya
Ogn og skuld landskassans TALVA 2
Ar /mié kr. 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Bruttoskuld -4.209 -3.317 -3.379 -3.590 -3.903 -4.954 -5.599 -5.414 -5.981 -6.142
Danski staturin -500 -500 -500 -500 -500 -500 -500 -500 -500 -500
Braevlan -3.125 -2.225 -2.160 -2.119 -2.708 -3.708 -4.346 -4.254 -4.821 -4.982
Onnur skuld -584 -592 -719 -971 -695 -746 -753 -660 -660 -660
Bruttoogn 4.116 3.959 5.193 5.281 4.971 5.469 5.686 4.965 5.281 5.172
Gjaldfgrid i Landsbanka Fgroya 1.293 1.093 2.467 2.158 1.551 1.881 2.514 2.175 2.491 2.382
Annad i umferd 828 818 959 841 1.062 1.203 865 975 975 975
Utbanadur 1.995 2.048 1.767 2.282 2.358 2.385 2.307 1.815 1.815 1.815
Nettoogn -93 642 1.814 1.691 1.068 515 87 -449 -700 -970
Nettoogn uttan Gtbanad -2.088 -1.406 47 -591 -1.290 -1.870 -2.220 -2.264 -2.515 -2.785
Current Assets 2.121 1.911 3.426 2.999 2.613 3.084 3.379 3.150 3.466 3.357
Bruttoskuld - current assets 2.088 1.406 -47 591 1.290 1.870 2.220 2.264 2515 2.785

Kelda: Hagstova Fgroya

Uppgerd gjgrd i samband vid lantgku juni 2013. Tglini fyri 2014 eru mett

Current assets: ogn i umferd. Utbanadur: partapeningur og onnur ogn landskassans

Mynd 28 visir samansetingina av bruttoognum landsins. Umleid helmingurin av hesi ogn er
gjaldfgri i Landsbanka Fgroya (sum nu er gjaldstovan). Hetta er ogn, sum innan stutt tidarskeio
kann gerast reidur peningur. Adrar ognir eru Utbunadur, sum t.d. partabrgv i Fgroya Tele og
BankNordik, sum tad tekur longri tid at gera um til reidan pening.
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Samanseting av ogn landskassans, 1998-2013 Mynd 28
Mi6é DKK
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Kelda: Landsbanki Fgroya og Hagstova Fgroya

Mynd 29 visir samansetingina av bruttoskuld landsins. NOgv stersti parturin av hesi bruttoskuld er
breevalan. Ein partur er 500-milliona skuldin til danska statin, sum bert skal gjaldast aftur um
fgroyingar finna olju i rakstrarverdum nggdum innan ar 2018. I bruttoskuldina er ikki tikin haedd
fyri serligum vedhaldsskyldum og eftirlgnarskyldum moétvegis taenastumonnum landsins. Vit siggja

at bruttoskuldin hja landskassanum er munandi voksin seinastu arini, i samsvar vid at stor
undirskot hava verid a landskassa rokniskapinum.

Samanseting av skuld landskassans, 1998-2013 Mynd 29
Mi6 DKK m Breevlan m Danski staturin ®mOnnur skuld
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Kelda: Landsbanki Fgroya og Hagstova Fgroya

Mynd 30 visir nettoskuldina hja gllum almenna geiranum tilsamans i prosent av BTU, og vid
sammeting vid try onnur lond. Medan Island hevur heilt stéra nettoskuld hevur Svgriki eina
reettuliga stéra nettoogn. Fgroyar hava hinvegin eina litla nettoogn ialt.
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Nettoskuld i % av BTU hja almenna geiranum i Fgroyum og adrastadni, 1998-2013 Mynd 30
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Kelda: Hagstova Fgroya, Landsbanki Fgroyaog OECD

Mynd 31 visir samansetingina av nettoskuldini (nettoognini) hja gllum almenna geiranum i
Fgroyum tilsamans, bytt & land, almannagrunnar og kommunur. Vit siggja at almannagrunnar (t.d.
ALS og AMEG) hava stérar ognir (negativ nettoskuld); hesar ognir eru fyri ein stéran part settar i
utlendsk virdisbrgv. Kommunurnar hava onga nettoskuld, medan landskassin hevur nettoskuld.
Samanlagt fyri allar triggjar geirarnar hevur tad almenna naerum onga nettoskuld, men veentandi
verdur tad til nettoskuld i 2014, sum tad almenna ikki hevur havt sidan 2000.

Nettoskuld hja almenna geiranum i Fgroyum, 1998 til 2013 Mynd 31
Mié DKK . el . Mié DKK
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Kelda: Hagstova Fgroya og Landsbanki Fgroya

Til tess at meta um gongdina i almennu nytsluni verdur hugt at gongdini i landskassa-

roknskapinum:
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Roknskapurin hja landskassanum TALVA 3

R 2011 R2012 J 2013 J 2014
Rakstrarutreidslur -3.471.054 -3.515.309 -3.548.597 -3.618.526
Rakstrarinntgkur 721.677 785.047 719.984 752.122
Nettorakstur -2.749.377 -2.730.262 -2.828.613 -2.866.404
Broyting -0,7% 3,6% 1,3%
Legudtreidslur -146.550 -182.267 -479.068 -288.050
Lgguinntgkur 1.878 2.376 30.350 29.100
Flytingaratreidslur -2.057.044 -2.083.264 -2.147.447 -2.161.901
Skattir og flytingarinntgkur 4.991.087 4.990.865 5.298.058 5.353.173
Flytingar ml alm. myndugl. -215.641 -269.514 -211.490 -222.496
Figgjarpostar -146.360 -62.530 -108.342 -66.991
RLU 1 -322.007 -334.596 -446.552 -223.569

Kelda: Gjaldsstova Fgroya

Vit siggja, at vegksturin i jattada netto-rakstrinum fra 2013 til 2014 er 1,3%. Her er bert talan um
landskassan; um vit taka kommunur og almannagrunnar vid, er vgksturin helst minni.

Samanumtikid verdur mett, at atburdur hins almenna verdur fer at geva ein varisligan vgkstur i
almennu nytsluni i 2014, sum verdur mettur til umleid 0,5%. Vgksturin av almennu ileggunum kann
ikki heilt lesast av talvuni omanfyri, ti almennu ilggurnar i landsroknskapinum ikki verda bokadar
eins og i tjédarroknskapinum. Vit seta veksturin i almennu ilggunum til 2% i 2014.

1.4 HEILDARMETING AV BUSKAPARV@KSTRINUM

Metingar av buskaparvgkstrinum i 2014 eru sum sagt truplar at gera; abendingarnar i gongdini eru
nakad tvityddar. Vit vilja t6 her gera eina roynd, sum vénandi ber & raetta bégvin, men sum skal
takast vid stéorum fyrivarni. Til buskaparmetingina hja buskaparradnum i september 2014 verdur
metingin veentandi betur; t4 verda metingarnar veentandi gjgrdar i einum til endamalid gjgrdum
myndli, og ta verda eisini fleiri hagtgl tek um gongdina.

Nytta mannagongdin i vgksturmetingini er bygt & meting meting av vgkstri/minking & postunum &
eftirspurningssiduni av BTU. Hesir postar eru privata/almenna nytslan, privatu/almennu ilagurnar
umframt nettoGtflutningin av verum og taenastum. Hesar stgddir lagdar saman geva stgddina BTU.
Vigadi prosentvgksturin i hesum postum gevur ti prosentvgksturin i BTU. Vit hava omanfyri hugt at
abendingunum um gongdina fyri hesar postarnar:

Privata nytslan:
Sum sagt synist ikki gongd vera komin & vgksturin i privatu nytsluni, men hinvegin eru husar-
haldini meira bjartskygd. Mett verdur at privata nytslan veksur 2% i 2014.

Privatu ilggurnar:
Grundad & iverkseting av ndgvum byggiverkaetlanum verdur roknad vid munandi vekstri i privatu
ileagunum i 2014. Her verdur vgksturin leysliga mettur til 10%.

Almenna nytslan:
Her verdur mett at veksturin verdur 0,5% { 2014.

" Talan er um jattan fyri 2013. Tann nytta jattanin i 2013 er munandi laegri vegna “stpdlingar”, og hetta virkar
motsett fyri 2014.
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Almennu ilggurnar:
Hesar fara veentandi at vaksa vio 2% tilsamans.

Nettoutflutningurin:

Grundad a vaksandi byggivirksemi og vegkstur i privatu nytsluni verdur roknad vid vaksandi
innflutningi. Hinvegin eru eisini atlit til stéran vegkstur at Gtflutninginum, sum vaentandi fer at viga
veel upp imoti ti gkta innflutninginum. Samlad verdur roknad vid at nettoutflutningurin veksur vid

200 mi6. kr. (-20%).

Samanumtikid verdur hendan meting gjert, sum sjalvsagt ma takast vid neydugum fyrivarnum:

BTU greinad a utreidslur og BTU-framroknad meting fra 2013 til 2014 Talva 4
BTU i mio./ar BTU 2013 Broyting BTU 2014
Privat nytsla 7.908 2% 8.066
Privatar ilegur 1.690 10% 1.859
Almenn nytsla 4.241 0,5% 4.262
Almenn ilggur 1.028 2% 1049
Nettoutflutningur'? -979 -20% -783
Samlad 13.888 4% 14.453

Ut fra hesum seer Ut til, at veksturin verdur umleid 4% fra 2013 til 2014. Hetta skal sum nevnt
takast vio stérsta fyrivarni.

Ein buskaparvegkstur upp a4 4% i arsins prisum byggir 4 ta fortreyt, at avtala faest um
uppisjovarfiskin.

2 Utflutningur av vgrum og taenastum minus innflutningur av vérum og taenastum.
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2 KONJUNKTUR- OG BYGNABDARLIG FYRIBRIGDI

I vanliga ordaskiftinum verdur ofta vist til konjunkturgongdina, ta roynt verdur at forklara
gongdina i buskapinum. Eitt sindur tvisagnarliga verdur konjunkturgongdin eisini vanliga forklarad
vid buskaparvgkstri (t.d. undir 1,5% i fgstum prisum lagkonjunkturur, meira enn 2,5% i fgstum
prisum hakonjunkturur), stgddini & drslitinum fyri almenna geiran, og arbeidsloysisprosentinum. |
gdrum farum verdur byrjandi lagkonjunkturur ella recession skilmarkad sum fall i BTU i fastum
prisum tveir ella fleiri arsfjérdingar a rad.

Tad er ikki nég haldgott at forklara almenna hallid og uppstedgada veksturin i BTU i fastum
prisum®® vid at vit eru stedd i einum lagkonjunkturi. Tad er heldur ikki haldgott at nyta
konjunkturstgduna sum grundgeving fyri hallinum hja almenna geiranum.

Sjalvsagt er buskapargongdin avirkad av skiftandi konjunkturum, sum nud & dggum leettliga avirka
tvgrtur um landamgrk. Eydsynt voru krepputekinini i buskapinum 2008-2009 tekin um eina
versnandi konjunkturgongd (ldgkonjunktur), sum spreiddi seg um landamgrk i kjalarvgrrinum av
altjoda figgjarkreppuni.

Hinvegin er tad ein spurningur hvussu négv av ti stadfesta buskaparvgkstrinum og ti stadfesta
hallinum hja almenna geiranum hesi seinastu arini kunnu forklarast av (a) konjunktur-avirkanum
og (b) gdrum avirkanum enn konjunktur-avirkanum.

Figgjarmalaradido hevur a fyrsta sinni gjgrt dtrokningar av konjunkturjavnadari tj6darframleidu og
konjunkturjavnadum halli hja almenna geiranum. Hesar Utrokningar vordu almannakunngjgrdar &
heimsidu Figgjarmalaradsins i mars 2014%. Nidanfyri i talvu 5 er vistur ein samandrattur av
hesum dtrokningum:

Stadfest alment urslit, iskoytid fra konjunkturstgdu, og konjunkturjavnad urslit. TALVA 5
I mio. kr. 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Stadfest alment 439 172 -228 -188 224 257 -342 | -570 | -452 | -275 | -242
arslit (a)

Iskoytid fra kon- 150 -225 -160 -220 385 385 -220 -255 155 80 -80
junkturstgdu (b)

Konjunkturjavnad | 289 397 -68 32 -161 | -128 | -122 | -315 | -607 | -355 | -162
arslit (c=a-b)

Kelda: Figgjarmalaradid

Staodfest alment urslit (a) i talvu 5 visir faktiska roknskaparurslitid hja almenna geiranum.

Iskoytid fra konjunkturstgdu (b) i talvu 5 er ein Gtroknad upphesedd. Hetta er Gtrokningin av, vid
hvussu stérari upphaedd faktiska roknskaparurslitid hja almenna geiranum er avirkad av aktuellu
konjunkturstgduni. Fyri 2012 er henda uppheaedd roknad til -80 mid. Hetta merkir, at av stadfesta
arslitinum i 2012 upp a4 -242 mi6. kr., kunnu -80 mio6. kr. forklarast vid aktuellu konjunktur-
stgduni, medan restin av hallinum - ella -162 mi6. - kann forklarast vid gdrum “orsgkum” enn ti
aktuellu konjunkturstgduni.

B Vit hava einki mat fyri BTU i fgstum prisum (real GDP), og tiskil heldur ikki vgkstrinum, men bert av BTU i
arsins prisum (nominal GDP). Ein deflatering (umrokning til fastar prisir) av BTU i &rsins prisum vid
brukarapristalinum kann geva nakad misvisandi urslit. Hinvegin gevur ein deflatering vid brukarapristalinum av
Ilgnargjaldingunum i arsins prisum helst eina betri mynd at realu gongdini i Gtgoldnu Ilgnunum.

¥ Si undir www.fmr.fo : tidindasavn
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Konjunkturjavnad urslit (c = a - b) i talvu 5 visir sostatt hvat stadfesta roknskaparudrslitid hja
almenna geiranum hevdi verid, um avirkanin fra aktuellu konjunkturstgduni vard tikin burturdr.

Konjunkturjavnad drslit visir sostatt avirkanir a urslitid hja almenna geiranum fra gdrum
vidurskiftum enn aktuellu konjunkturstgduni.

Utrokningarnar i talvu 5 visa, at négv stgrsti parturin av hallinum hja almenna geiranum sidan
2010 stavadi fra gdrum avirkanum enn konjunktur-avirkanum. Utrokningarnar visa ennta, at i
2010 og 2011 govu konjunkur-avirkarnir eitt positivt ikast til stadfesta arslitid hja almenna
geiranum.

Hesar uatrokningar i talvu 5 skulu sjalvsagt metast vid neydugum fyrivarnunum; tglini kunnu
sjalvsagt ikki umboda tey “neyvt rgttu” tglini, men roknad verdur t6 vid, at tey geva abendingar
um stgduna.

Kapitul 3 i hesi buskaparfragreiding er ein stuttur samandrattar um arbeidi Figgjarmalaradsins vid
at rokna Ut konjunkturjavnada tjodarframleidslu og konjunkturjavnad urslit fyri almenna geiran.

2.1 MBGULIGIR “BYGNABDAR-TRUPULLEIKAR” HANDAN
BUSKAPARGONGDINA?

Hvgrjar eru so hesi “onnur vidurskifti enn konjunktur-avirkanir”, id hava avirkad stadfesta hallid
hja almenna geiranum seinastu arini?

Nidanfyri umrgda vit ngkur av hesum “gdrum vidurskiftum” sum “mgguligar bygnadartrupulleikar”
i faroyska buskapinum. Umrgdan nidanfyri umbodar ikki eina fullfiggjada ramsu av gllum hugsandi
bygnadartrupulleikum, men er bert ein stutt og avegis listing og vidgerd. Radfestingin nidanfyri er
tilvildarlig og ikki eftir mettum buskaparligum tydningi.

Bygnadurin t4 tad snyr seg um inntgkuskatt moétvegis gdrum skattum og gjgldum kann umboda
ein trupulleika. Inntgkuskatturin fyllir lutfalsliga négv i Fgroyum, ta sammett verdur vVvid
grannalondini®®.

Tad finnist ikki nakad “eintydugt reett” mat fyri skattatrysti hja einum landi, ella til brdk i
millumtj6da sammetingum. OECD heldur seg t6 til allar skattainntgkur hins almenna'® sum prosent
av BTU i marknadarprisum. Talva 6 visir hetta mat fyri skattatrysti i Nordurlondum.

Skattir i prosent av BTU i marknadarprisum TALVA 6
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Fgroyar 44,6 45 46,6 47,4 45,1 43,9 44,6 44,8
Danmark 50,8 49,6 48,9 47,8 47,8 47,4 47,7 48,0
Finnland 43,9 43,8 43,0 42,9 42,8 42,5 43,7 44,1
island 40,7 41,5 40,6 36,7 33,9 35,2 36,0 37,2
Noregi 43,2 43,5 42,9 42,1 42,0 42,6 42,5 42,2
Svariki 48,9 48,3 47,4 46,4 46,6 45,4 44,2 44,3

Kelda: Hagstova Fgroya, datugrunnurin, og OECD

Talva 6 visir, at i prosent av BTU i marknadarprisum er skattatrystid i Fgroyum i haegra endanum
millum hini Nordurlondini. Samstundis eru Fgroyar i sammeting vid hini Nordurlondini sermerktar

1 Hans Kari Vang, Figgjarmalaradid. Framlgga i Nordurlandshisinum 27.september 2013
1 Tilfeingisgjald sum almenn inntgka verdur ikki roknad sum skattur, men sum lisens-inntgka. Var hetta gjald
roknad sum skattur, hevai eitt & hesum grundarlagi roknad skattatryst verid uppaftur heegri.
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vid at baedi privata husarhaldsnytslan og almenna nytslan eru sterri prosentpartur av BTU, og vié
at nettouflutningurin av vgrum og tsenastum so at siga altid hevur verid negativur prosentpartur
av BTU i marknadarprisum?’. Ivaleyst gevur hetta endurtakandi mynstur nakrar abendingar um
serlig bygnadarvidurskifti i faroyska buskapinum.

Vinnustudlandi skattafritekuskipanir sum FAS og DIS fylla lutfalsliga négv i Fgroyum; ein nogv
starri partur av arbeidsmegini i Fgroyum virkar undir hesum skipanum enn i grannalondunum.
Tiskil hava hesar skipanir lutfalsliga litlan tydning fyri teer inntgkur, sum almennu kassarnir f{
grannalondunum av hesum avum lissa, men i Fgroyum er stgdan heilt gorvisi.

Afturat hesum kemur at almennu kassarnir i Fgroyum missa ndégvan skatt fra lgnarinntgkum
vunnum i Utlondum av fastbigvandi i Fgroyum. Henda utrasin av fastbuigvandi vid Ignarinntgku i
Utlondum er vaksin ar eftir ar, og hesin vgkstur hevur ikki verid avirkadur av hakonjunkturinum
undan figgjarkreppuni i 2008-2009 ella av buskapar- ella konjunkturgongdini i Feroyum annars. |
seer sjalvum bendir hendan udtrasin og tilhoyrandi skattamissirnir & ein bygnadartrupulleika i
faroyska samfelagsbuskapinum. Fyri tad fyrsta verda arbeidsplass, sum verda mist i fiskivinnuni og
gorum tilfeingisvinnum vegna “natdrligar” tekni- og produktivitets-broytingar, ikki leettliga
erstattad av nyggjum arbeidsplassum i gdrum vinnum i Fgroyum, men heldur av arbeids-
mgguleikum i Utlondum. Avbjédingarnar ta tad snyr seg um vinnumenning kunnu av omanfyri
nevndu orsgkum vera starri i Fgroyum enn i grannalondunum. Somuleidis trupulleikar vid
6samsvari millum Utbod og eftirspurning eftir farleikum & arbeidsmarknadinum. Fyri tad naesta
verdur fgroyska arbeidsmegin drigin til hesa Gtras av heegri Ignarlagi i atlondum. Fyri tad tridja
verdur utrasin til arbeidis i Utlondum studlad av fgroysku myndugleikunum gjggnum lagaligar

skattafradrattir.

Sum avist i undanfarnu buskaparfragreiding fra september 2013 er privata eftirlgnaruppsparingin i
Fgroyum sera lag. Eftir félkatalinum er hon runt roknad ein triding av privatu eftirlgnar-
uppsparingini i okkara nsermastu grannalondum?®®. Attu vit tad sama sum grannalondini, var
hendan uppsparing na 30-35 mia. kr.

Roknast kann vid, at hendan laga eftirlgnaruppsparingin saman vid eftirlgnarnyskipanini seta eitt
ovara mark fyri, hvussu négv privata hdsarhaldsnytslan i Fgroyum kann vaksa i komandi arum, og
harvid medvirka til buskaparvgksturin. Privata husarhaldsnytslan er ikki bara treytad av
lgtuinntgkuni hja folki, men eisini av livsinntgkuni. Roknast kann vid, at hdsarhaldini hava
vardhugan av hesum vidurskiftum, og at hesin vardhugi avirkar teirra avgerodir i spurningum um
nytslu. Aftur at hesum kemur, sum omanfyri nevnt, at privata husarhaldsnytslan sum % av BTU
hevur verid sera hgg i Fgroyum sammett vid hini Nordurlondini. Alt annad lika veksur hetta ikki um
mgguleikarnar fyri uppaftur starri vgkstri i nytsluni, uttan so at BTU veksur munandi.

Demografisku vidurskiftini i undanfarnum arum, og nu og i komandi arum, fara ivaleyst at styrkja
um avirkanina av omanfyri nevndu vidurskiftum. Eldru eettarlidini vaksa i félkatali, medan yngru
aettarlidini faekkast i folkatali. Hetta feer sjalvsagdar avleidingar fyri almennu utreidslurnar a
almanna- og heilsugkinum, og hetta feer samstundis storar avleidingar fyri skattainntgkur hins
almenna. Hetta fer eisini at skapa broytingar a arbeidsmarknadinum, men itgkiliga at siga hvussu,
krevur neyvari greiningar. Arinini av folkaflytingini i nitiarunum hava avirkan ni, og tey gera
demografisku vidurskiftini i komandi arum uppaftur meira vidbrekin. Hetta ger demografisku
stgduna i Fgroyum meira vidbrekna enn i grannalondum, hdéast sama slagi av demografiskari
umbroyting eisini fer at henda i okkara grannalondum.

v Blskaparradid. Buskaparfragreiding & Heysti 2013, p. 40-42
8 Buskaparradid. op.cit. p. 18-19
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Buskaparrenta er eisini ein mggulig inntgkukelda fyri landskassan. Fyribrigdid buskaparrenta
verdur neyvari lyst i eini komandi fragreiding fra buskaparradnum.

Tad sum er nevnt omanfyri bendir & at “bygnadartrupulleikarnir” i faroyska buskapinum kunnu
snugva seg um sera ymisk og vidfevnd vidurskifti. Buskaparradid hevur sum so onga patentloysn,
men meelir til, at hesi vidurskifti verda vigad og mett i ti politiska ordaskiftinum.
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3 KONJUNKTURJAVNAD FRAMLEIDSLA OG URSLITI FYRI
ALMENNA GEIRAN

Hetta kapitul er ein stutt avegis fragreiding um og ummeeli av arbeidinum hja Figgjarmalarddnum
vid at utrokna konjunkturjavnada framleidslu og konjunkturjavnad urslit fyri almenna geiran i
Fgroyum.

Buskaparradid hevur i kapittul 2 i hesi fragreiding nytt hesa Gtrokning. [ kapitul 2 er mett um
ngkur onnur vidurskifti enn konjunkturvidurskifti, i® kunnu hava stéra avirkan a gongdina i
faroyska buskapinum.

I hesum kapitli verdur givin ein grundgeving fyri tgrvinum & hesum nyggju Utrokningum, og ein
stutt avegis fragreiding um hvat Gtrokningarnar bera i seer.

Vidvikjandi  teknisku mannagongdunum i Utrokningunum  verdur hinvegin  vist til
Figgjarmalaradid™®. Hesar utrokningar krevja buskaparteoretiskan og hagfrgdiligan forkunnleika
fyri at skilja til fulnar.

3.1. TORVURIN FYRI UTROKNINGUNUM

I regluverkinum fyri figgjarpolitikkin i ES er kravt, at limalondini skulu nyta uppgerdir av
konjunkturjavnadum ursliti (“konjunktur-korrigeradum” ella “strukturellum” drsliti) hja ti almenna,
ta id figgjarpolitikkurin verdur lagdur til reettis.?°

OECD-lond hava i aravis gjert slikar uppgerdir, og hoéast veikt hagtalsgrundarlag, eru slikar
uppgerdir eisini nyliga gjerdar fyri Grenland®*.

Buskaparradid metir tad ti sum eitt framstig at Figgjarmalaradio - hdast okkara veika hagtals-
grundarlag — eisini roynir at gera slikar uppgerdir fyri Fgroyar.

Slikar uppgerdir fevna um allan almenna geiran tilsamans (land, kommunur, rikisstovnar, og
almannagrunnsr). Harvid avirkast urslitini ikki av broytingum innan einstgku almennu geirarnar,
broyttum uppgerdarhaettum, ella av at almennar Utreidslur verda fluttar millum ymiskar almennar
myndugleikar.

Tad er meting buskaparradsins, at ein utrokning av konjunkturjavnadum ursliti fyri almenna geiran
saman Vvid gdrum matum og tiknum fyrivarnum kann verda ein hjalp til betri at radfesta
buskaparpolitisk tiltgk.

19 Figgjarmalaradid. Upprit um konjunkturjavnada framleidslu og konjunkturjavnad urslit fyri almenna geiran
vid tilhoyrandi Excel-fili og HP-filtur-forriti. Februar 2014.

0 De @konomiske Rad, Strukturel saldo til Dansk @konomi, efterdr 2012 ella upprit frA Finansministeriet,
Finansministeriets beregning af gab og strukturelle niveauer. Eisini s. 73-75 i Budgetoversigt 2, august 2013
fra Finansministeriet.

2 i) dgmis upprit fra Finansministeriet, Beregning af den strukturelle offentlige saldo, arbejdspapir nr.
17/2005, ella fragreiding fr& @konomisk Rad i Grgnlandi fra 2011, @konomisk Rads rapport, 2011 (si serliga s.
149-159 i fylgiskjali), ella OECD, Economics Department Working Paper No. 434, Measuring cyclically-adjusted
budget balances for OECD countries, 2005.
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3.2 HVAT UTROKNINGARNAR BERA | SER

Konjunkturjavnada urslitid fyri almenna geiran gevur eina abending um hvat stadfesta drslitid
(faktiska roknskapardrslitid) fyri almenna geiran hevdi verid, um avirkanirnar fra konjunktur-
gondini vordu tiknar burturdr, og somuleidis avirkanir fra4 6vanligum inntgkum og Utreidslum voréu
tiknar burturdr.

Utgangstedid fyri at gera upp konjunkturjavnad arslit hja almenna geiranum i einum landi er ein
uppgerd av konjunkturjavnadari framleidslu i viokomandi landi.

Konjunkturjavnad framleidsla er ein Utrokning/meting av, hvat bruttotjédarurtgkan hevdi verio,
um avirkanir fra konjunkturunum a samfelagsbuskapin véru tiknar burturdr. Roynt verdur sostatt
at finna fram til, hvat bruttotjédarurtgkan hevdi verid i eini stgdu vid normalkonjunkturi i sam-
felagnum. Ensku/donsku heitini fyri konjunkturjavnada framleidslu eru “potential output”,
“potential GDP” og “strukturelt/potentielt output (BNP)”.

I atrokningini verdur bruttovirdisgking brukt sum visital fyri framleidslu heldur enn bruttotj6dar-
urtekan. Utrokningarnar hava té vist, at hetta ikki hevur stéran tydning fyri Grslit og nidurstgdur
sum heild.

Konjunkturfravikid er stadfest framleidsla (“actual output”) minus konjunkturjavnad framleidsla
(“potentual output”). Er konjunkturfravikid sterri enn O, kunnu vit siga, at hakonjunkturur er i
samfelagsbuskapinum, og er konjunkturfraviki®d minni enn O, kunnu vit siga, at lagkonjunkturur er
i samfelagnum. Ensku/donsku heitini fyri konjunkturfravik eru avikavist “output gap” og “output
gab”.

Ein hakonjunturur verdur vanliga eydmerktur vid vegkstri i BTU i fgstum prisum upp & 2-2,5% ella
meira, vid fallandi arbeidsloysi, troti a arbeidsmegi, og bgttum arsliti hja almennu kassunum. Ein
lagkonjunkturur er hinvegin vanliga eydmerktur vid vekstri i BTU i fastum prisum upp & minni enn
1,5%, vaksandi arbeidsloysi, og versnadum Ursliti hja almennu kassunum. Ein onnur eydmerking
av byrjandi lagkonjunkturi (recession) er minking i BTU i fgstum prisum tveir ella fleiri
arsfjordingar a rad.

Ein tridja eyomerking av lagkonjunkturi, avikavist hakonjunkturi, er sum omanfyri nevnt at
roknada konjunkturfravikido (“output gap”) er minni ella stgrri enn 0. Tad er i hgvudsheitum hesa
tridju abending vit nd kunnu hella okkum meira til vid Gtrokningini av konjunkturjavnadari
framleidslu og konjunkturjavnadum ursliti fyri almenna geiran.

Ein forklaring av tydninginum, sum er gjgrd eitt sindur einfgld, er hendan:

Vanliga verdur konjunkturgongdin avmyndad sum ein sveiggjandi kurva, id visir stutttidarsveiggj i
stadfestum BTU i fgstum prisum um eina adra kurvu, id er javnt vaksandi, og sum visir roknada
“trendin” i langtidarvekstrinum i BTU i fastum prisum. Stér og drugv sveiggj nidureftir kunnu gera
tad truplari at vinna uppeftir i langtidarvegkstrinum, og stér sveiggj uppeftir kunnu gjggnum
“yvirupphiting” av buskapinum elva til komandi recession, sum alt annad lika dregur langtidar-
veksturin nidureftir. Konjunktursveiggini avirka tiskil langtidarveksturin i BTU { fastum prisum, men
eisini onnur vidurskifti kunnu sigast at avirka hendan langtidarvgkstur. Hesi onnur vidurskifti eru
(1) veksturin i arbeidsproduktiviteti og (2) arbeidsvirkni og (3) gongdin annars & eftirspurnarsiduni
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i buskapinumzz. Gongdin i hesum “gdrum vidurskiftum” kann seta mark fyri vgkstrinum i
framleidslukapasitetinum i biskapinum og eisini eftirspurninginum og harvid langtidarvgkstrinum f{
BTU.

Fyrimunirnir vid at Gtrokna konjunkturjavnada framleidslu og konjunkturjavnad drslit fyri almenna
geiran eru tiskil, at vit vid hesum Gtrokningum kunnu faa “isolerad” avirkanina av konjunkturs-
veiggjunum og ovanligum einsinnishendingum i buskapinum. Hetta ger tad leettari at eydmerkja
“onnur vidurskifti”, id hava avirkan & langtidarvgksturin i BTU i fgstum prisum og harvid urslitid hja
almenna geiranum upp & longri sikt. Hesi “onnur vidurskifti” kunnu vanliga bélkast undir (1)
gongdini i arbeidsproduktiviteti og (2) gongdini i arbeidsvirkninum og (3) gongdini annars i
eftirspurnarsiduni i buskapinum. T kapitul 2 hava vit gjgrt eina avegis roynd at eydmerkja neyvari
ngkur av hesum vidurskiftum.

Fyrsta stigid i Utrokningini er sum nevnt at rokna Ut konjunkturjavnada framleidslu (“potential
output”). Neesta stig er at lysa, hvussu urslitido fyri almenna geiran avirkast av konjunkturstgduni -
ella vid gdrum ordum at rokna seg fram til, hvat Urslitid fyri almenna geiran hevdi verid, um
avirkanir fra konjunkturunum a samfelagsbuskapinum voéru tiknar burturdr, t.v.s. um normal-
konjunkturur var i samfelagsbuskapinum. Hetta arslitid nevna vit konjunkturjavnada urslitido fyri
almenna geiran tilsamans. Ensku/donsku heitini fyri “konjunkturjavnad urslit” eru avikavist

“cyclically adjusted budget balance” og “strukturel saldo”.

3.3 HGVUDSURSLIT FRA UTROKNINGUNUM

Urslitini av Gtrokningunum benda &, at tad almenna tilsamans hevdi eitt konjunkturjavnad hall
(tvs. “strukturelt hall”) & umleid 1-1,5% av BTU i 2012.

Til sammetingar hgvdu flestu OECD-lond konjunkturjavnad hall & 1-3% av BTU i 2012. Undantgk
eru til demis USA, Stéra Bretland, Japan og irland, sum hava munandi starri hall.

Hallid svarar til 100-150 mid. kr. i natidarvirdi og vid stgdi i BTU i 2012. Grundad & eina
fyrivarnisreglu, ber ikki til at aseta eitt neyvari konjunkturjavnad darslit fyri 2012 enn 100-150
mio.. kr.

Eftir valda uppgerdarhattinum er nidurstgdan, at litil lagkonjunkturur ella normalkonjunkturur var i
2012.

Nidanfyri standandi yvirlit fyri arini 2002-2012 visir i % av BTU avikavist (a) stadfest alment arslit,
(b) iskoytid fra konjunkturstgdu, og (c) konjunkturjavnad urslit.

Stadfest alm. arslit, iskoyti fra konjunkturstgdu og konjunkturjavnad arslit i % av BTU TALVA 7
i % av BTU 2002 2003 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Stadfest alment 4,4 1,8 -2,3 -1,8 2,2 2,1 -2,8 -4,8 -3,5 -2,1 -1,8
arslit (a)
iskoytid fra kon- 1,5 -2,3 -1,6 -2,1 3,3 3,1 -1,8 -2,1 1,2 0,6 -0,6
junkturstgdu (b)

Konjunkturjavna 2,9 4,1 -0,7 0,3 -1,3 -1,0 -1,0 -2,7 -4,7 -2,7 -1,2
o urslit (c=a-b)

2 Si Buskaparraoid. Buskaparfragreiding a heysti 2013. pp. 7-12
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Stadfest alment Urslit (a) visir faktiska avlopid ella hallid hja almenna geiranum samanlagt (landi,
kommunum, rikisfyrisiting i Feroyum og almannagrunnum), soleidis sum hesi hall ella avlop verda
uppgjgrd av Hagstovuni vid grundstgdi i faktisku almennu roknskapunum. Ensku/donsku heitini
fyri stadfest alment drslit eru avikavist “general government primary balance” og “faktisk primaer
saldo”.

Iskoytid fra konjunkturstgdu (b) visir arslitid av Gtrokningum vid teimum givnu mannagongdunum
— t.v.s. utrokningunum av, hvussu stéra ella litla avirkan tann skiftandi konjunkturstgdan i arunum
2002-2012 hevur havt & stadfesta urslitid hja almenna geiranum.

Konjunkturjavnada urslitid hja almenna geiranum (c) kemur sostatt fram sum stadfest alment

arslit minus iskoytid fra konjunkturstgdu.

Utrokningarnar benda sostatt &, at gongdin vid stérum almennum hallum i 10-unum bara lutvist
stavar fra konjunkturgongdini. Meginparturin av hallinum i 10-unum ma sostatt stava fra “bygn-
adarligum” ella “strukturellum” vidurskiftum i fgroyska samfelagnum, og i minni mun fra
konjunkturgongdini.

Sidstu arini hevur tad almenna havt hall serliga i landskassanum, medan urslitini hja komm-
ununum og sosialu grunnunum hava verid at kalla i javnvag. Ti bendir négv a, at meginparturin av
ti konjunkturjavnada hallinum hja ti almenna stavar fra landskassahallinum.

3.4 FYRIVARNI

Hetta er sum nevnt fyrsta royndin at rokna seg fram til konjunkturjavnada urslitio hja almenna
geiranum. Sjalvsagt eigur urslitido av slikum utrokningum at verda mett vid neydugum fyrivarnum.
Hinvegin rokna vit vid at tglini omanfyri geva eina géda abending.

Vit hava adur nevnt veika hagtalsgrundarlagid i Fgroyum. Vit hava i Fgroyum onga uppgerd av
BTU i fastum prisum (& enskum “real GDP”), men bert av BTU i leypandi prisum (“nominal GDP”).
Ein approksimativ uppgerd av BTU i fgstum prisum ma ti gerast vid at nyta brakarapristalid. Nytsla
av brukarapristalinum i hesum hgpi kann sostatt ikki geva okkum tad neyva talid fyri BTU i fgstum
prisum, men bert a leid talid.

Danska buskaparradid hevur i sini varfragreiding i 2013 hesar vidmerkingar til teirra egnu
utrokning av konjunkturjavnada urslitinum (“strukturel saldo”) fyri almenna geiran:

“Den strukturelle saldo er en beregnet stgrrelse og afheenger bl.a. af den konkrete
beregningsmetode og en raekke subjektive vurderinger, som laegges til grund for beregningen,
jf. Dansk gkonomi, efterdr 2012. Dette understreger, at vurderingen af den underliggende
stilling pa de offentlige finanser er forbundet med stor usikkerhed. Der bgr derfor udvises
forsigtighed i fortolkningen af den strukturelle saldo. ..//.. P4 trods af denne usikkerhed er
fastleeggelsen af den gkonomiske politik bundet teet op pa den strukturelle saldo via stabilitets

og veekstpagten, finanspagten og budgetloven™?3.

2 De @konomiske R&d: Dansk @konomi, Forér 2013, pp. 57,59.
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Buskaparradid hevur somu meting sum danska buskaparrddid um hesar 6vissur, og roknar bert vid
at tglini um konjunkturjavnada urslitid geva nakrar abendingar, sum saman vid fleiri gdrum
abendingum kunnu vera hentar i vidgerdini av figgjar- og buskaparpolitikkinum.

Eitt annad fyrivarni i hesum sambandi er at i smasamfelggum kann vera torfgrari at javna urslitio i
almenna geiranum fyri avirkanir fra konjunkturstgduni. Folkafraflyting og félkatilflyting avirka
buskapin sum heild og almenna budskapin négv, umframt at sveiggini eru stgrri i smaum
buskapum, og slik sveiggj hava vio seer starri ovissu.

At félkafraflytingin kann vera 6stgdug i Feroyum hevur millum annad vid seer, at tad er torfgrt at
mata sonevnda konjunkturfravikid (“output gap”). Adrastadni kann konjunkturfravikid fyri ein part
matast vido arbeidsmarknadarhagtglum, men hetta er meira torfert i Fgroyum. Fgroyska
arbeidsloysid tykist at hava eitt hamark, sum arbeidsloysid ikki leingi er omanfyri, adrenn
félkafraflytingin av landinum veksur.

Vit vita at buskapargongdin i Fgroyum fra ari til ar kann vera nogv avirkad av nattdrugivhum
orsgkum, av ti at tilfeingisvinnurnar hava stéran tydning fyri samfelagsbuskapin. Hetta ger tad i
seer sjalvum torfart at javna buskapargongdina fyri konjunktursveiggj. Undir slikum umstgdum er
torfart at meta um, hvar hgvudsgongdin i buskapinum er. Sum dgmi kann verda nevnt, at serlig
vidurskifti i atflutningsvinnum i 2010 gjgrdu, at BTU i leypandi prisum vaks umleid 7% hetta arid.
Her verdur hugsad um starri nggdir av makreli, gédar prisir a alifiski og somuleidis stérar nggdir av
utfluttum alifiski. Ein vekstur av hesari stgdd (7% i leypandi prisum) er vanliga tekin um
hakonjunktur. Hinvegin gera onnur vidurskifti, at tad ikki er eintydugt at stadfesta hvar vit i lgtuni
millum aldutoppar og aldurbotnar i konjunkturgongdini.

Hinvegin kunnu nakrar vanligar eygleidingar av buskapargongdini i Fgroyum stydja upp undir teer
abendingar, sum teer gjgrdu utrokningarnar av konjunkturjavnada urslitinum hava givid. Vist
verdur til fragreidingina i kapitul 2.
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ORDALISTI

Ordalistin er ein lysing av ngkrum av buskaparligu hugtgkunum, sum eru nytt i
fragreidingum buskaparradsins.

Almenn nettoskuld

Almenna nettoskuldin fevnir um alla figgjarliga skuld og dogn i almenna geiranum. Almenna
nettoskuldin er gll figgjarlig skuld i almenna geiranum fradrigid alla figgjarliga aogn. Figgjarliga
aognin fevnir millum annad um tgka gjaldfgrid og adrar figgjarognir.

Almenn nytsla

Almennar nytsluttreidslur fevna um almennar rakstraratreidslur til millum annad félkaskudlan,
heilsuverkid og almannaverkid. Almennu Ignardtreidslurnar voru umleid 3/4 av almennu nytsluni i
2011. Afturat hesum er almenn nytsla keyp av vgrum og teenastum.

Almennar Utreislur tilsamans

Storsti parturin av almennu Gtreidslunum er almenn nytsla og veitingar til hdsarhald, fyritokur og
felgg. 1 2011 véru umleid 86% av almennu UGtreidslunum almenn nytsla og veitingar til hasarhald,
fyritgkur og felgg. Harafturat eru almennu Gtreidslurnar ilggur, rentultreidslur, studulsatreidslur og
adrar Utreidslur. Landid og kommunurnar stdédu fyri 87% av almennu Gtreidslunum i 2011.

Arbeiosfjgld
Tey, sum hava arbeidi, og tey, sum eru arbeidsleys samantald.

Arbeidsleys
Tey, sum eru arbeidsleys, men sum eru tgk & arbeidsmarknadinum og leita eftir arbeidi og sostatt
eru partur av arbeidsfjgldini.

Arbeidsloysi
Arbeidsleys i % av arbeidsfjgldini.

Arbeids-produktivitetur, si framleidni

Arbeidsvirkni
Tey sum eru arbeidsvirkin tey, sum eru i ella hava arbeidi (merkir tad sama sum danska orgid
“beskeeftigelse™)

Automatiskir stabilisatorar

Hesir minka um konjunktursveigg i nidurgangadi konjunkturun av ti at skattauppkrav hins
almenna minkar samstundis sum eftirspuningurin frd almennu Utreidslunum (almenn nytsla,
veitingar og ilggur) er stgdugur. Tilsvarandi minka hesir um konjunktursveigg i uppgangandi
konjunkturum, ta skattauppkrav hins almenna veksur samstundis sum eftirspurningurin fra
almennu utreidslunum (almenn nytsla, veitingar og ilggur) er stgdugur.

Avreidingar
Feskfiskaveidan (av botnfiski og gdrum fiski) skrasett um avreidingarskipanina. Matad i virdi ella |
nggd.

Bruttotjodarurtgka og tilknytt tjédarroknskaparhugtgk
Bruttotjédaruirtgka kann skilmarkast og asetast triggjar vegir:

(a) framleidsluvegin ella virdisgkingarvegin (Utbodsvegin) sum bruttovirdisgkingin i
stgdisprisum (BVQD),

(b) atreidslu- ella eftirspurnarvegin sum bruttotjédarartgkan i marknadarprisum (BTU), id
kann bélkast sum privat husarhaldsnytsla + privatar ilegur + almenn nytsla + almennar ilegur
+ (Gtflutningur av verum og teenastum — innflutningur av verum og teenastum. (BTU), og

(c) inntgkuvegin sum bruttofaktorinntgkan i faktorprisum (BFI).
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Vanliga utgangsstgdid er (a), sum vanliga er grundarlagid fyri at finna hinar stgddirnar.

BTU i marknadarprisum verdur ofta mett sum hgvudsmati fyri baskaparligt virksemi. BTU er ikki
fullkomid mat fyri inntgku ella framleidslu i einum landi. T.d. leggur tad ikki upp fyri sliti av tilfeingi
(nattaru- ella gdrum tilfeingi) ella atbuanadi. Eisini roynir BTU at mata allar vgrur og taenastur til
ein marknadarpris, hdéast allar vegrur og teenastur ikki hava ein marknadarpris, t.d. skila- og
heilsuteenastur.

(a) Bruttovirdisgking stytt BVJ i stgdisprisum;

Virdi & allari vinnuligari framleidslu (sum virdisskapan ella virdisgking) av vgrum og teenastum i
einum landi i einum ari, uppgjegrd i stgdisprisum. BVQJ verdur roknad vid at draga virdi a
raevnum og hjalpitilfari fra framleidsluvirdinum i gllum vinnugreinum. BV@ verdur roknad i
st@disprisum.

Bruttovirdisgking verdur ofta brukt til at lysa framleidsluna bytta & vinnugreinar. Verdur &
enskum/donskum nevnt “gross value added (GVA)” ella “bruttoveerditilveekst (BVT)”.

(Samlada bruttovirdisgkingin i stgdisprisum er tad sama sum bruttotjédarartgka i marknadar-
prisum fradrigid vgruskattir netto, sum fevna um meirvirdisgjald, punktgjgld og adrar
vgruskattir og vgrustudningar.)

(b) Bruttotjédarartgka i marknadarprisum, stytt BTU

Bruttotjodarurtgka i marknadarprisum er virdid i stgdisprisum & samladari privatari og
almennari framleidslu fradrigid virdid & rdevnum, vgrum og tilikum, sum verda brukt i fram-
leidsluni, plus vgruskattir netto, id fevna um meirvirdisgjald, punktgjgld og adrar vgru-skattir
minus vgrustudningar. Verdur & enskum/donskum nevnt “gross domestic product” (GDP) ella
“bruttonationalprodukt (BNP)”. BTU i marknadarprisum kann sidan bélkast i Gtreidslupartar
(nytsla, ilagur og nettoutflutning av verum og teenastum).

(c) Bruttofaktorinntgka, stytt BFI i faktorprisum

Innkoman tilsamans til (samsyningin til) allar framleidslufaktorarnar i einum landi i einum ari,
uppgijerd i faktorprisum; BFI kann verda roknad sum: lgn og “restinnkoma” (avskriving, rentur
og avlop). Vanliga liggur lgnarparturin millum 2/3 og 3/4. Ensku/donsku heitini eru eru “gross
domestic income at factor cost” og “bruttofaktorinkomst”.

Bruttotjodarinntgka, stytt BTI;

gl innkoma, sum ibuagvarnir i einum landi vinna i einum ari, um hon er vunnin innanlands ella
uttanlands, uppgjegrd i marknadarprisum. BTl verdur roknad vid at leggja lgnir, rentur og
vinningsbyti ar Gtlondum aftur at BTU, og vid at draga lgnir, rentur og vinningsbyti til Gtlond fra
BTU. Ensku/donsku heitini eru “gross national income” og “bruttonatinalindkomst”.

Bruttotjodarinntgka tgk, stytt tok BTI

Bruttotjodarinntgka, id er javnad fyri gavur til atheimin og gavur fra Utheiminum (m.a. donsku
veitingarnar) og til degmis eisini fyri tryggingarendurgjgld millum land og umheim. Tgk BTI ella
tok bruttotjédarinnteka er tann upphaedd, sum samfelagid hevur at rada yvir til nytslu og
uppsparing. Ensku/donsku heitini eru “gross national disposable income” og “disponibel
bruttonationalindkomst”.

Bruttotjédarurtgka i fastum prisum

Bruttotjédarurtgka i fastum prisum er uppgerd av BTU, har id roynt verdur at javna gongdina i
BTU fyri prisvekstri & raevnum, vgrum og taenastum. Vgksturin i BTU i fgstum prisum verdur
vanliga braktur sum visital fyri baskaparvekstur millum lond. Vegkstur i BTU i fastum prisum
visir vgkstur i framleidsluni i mongdum. Verdur nevnt “Real GDP” ella “realt BNP”.

Buskaparrenta
Tann eyka vinningurin, sum kemst av, at Utbodid er avmarkad ella “kontrollerad”

Eftirspurningur
Nggdin av vgrum og teenastum husarhald, vinnan, tad almenna og umheimurin vilja keypa.
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Figgjarkrav, netto

Figgjarkravid, netto, visir figgjarliga urslitid av virkseminum i einum geira ella einum landi. Er
figgjarkravid til dgmis minni enn 0, hevur tgka inntgkan ikki rokkid til at rinda fyri nytsluna og
iloguvirksemid, sum hevur verid i tidarskeidnum.

Figgjarpolitikkur

Buskaparpolitisk tiltgk, i® hava sum endamal at styra og minka buskaparlig sveiggj. Skilt verdur
vanliga millum at reka aktivan figgjarpolitik og at brika automatiskar stabilisatorar i passivum
figgjarpolitikki.

Figgjarligt ella buskaparpolitiskt haldfari

Ein buskaparpolitikkur vid givhum regluverki um skattainntgkur, almenna nytslu, ilggu og
inntgkuflytingar er haldfgrur, ta id nuatidarvirdid av framtidar almennu Utreidslunum svarar til
natidarvirdid av framtidar almennu inntgkunum (soleidis at nettoskuld hin almenna verdur
Obroytt).

Flaskuhalsur
Knappur framleidslufaktorur; flaskuhélsurin ger av hvussu négv kann verda framleitt av vgruni.

Framleidni (produktivitetur)
Framleidni verdur vanliga uppgjgrt sum bruttovirdisgking i festum prisum fyri hvenn arbeidstima
(timaproduktivitetur) ella fyri hvenn lgntakara i framleidsluni (arbeidsproduktivitetur).

Framleidsla
Nytsla av tilfeingi og Utbunadi at framleida vgrur og teenastur sum hava virdi. Virdid & framleidslu
verdur matad i fastum prisum, t.e. eftir vanligan prisvgkstur.

Gjaldsjavni

Hagfredilig uppgerd id tekur samanum allar buskaparligar flytingar hja einum landi vid umheimin
eitt avist tidarskeid og matad i sama gjaldoyra. Mest nytta konta i gjaldjavhanum er rakstrar-
vidskifti gjaldsjavnans (current account), id fevnir um vgruflytingar og teenastuflytingar umframt
lgnar- og inntgkuflytingar og rakstrarflytingar millum landid og tess umheim. (Si annars um
gjaldsjavnan i fragreidingini).

Gytingarstovnur
Samlada tonsatalid & gllum fiskum, sum eru kynsbunir. Fyri tosk a Landgrunninum er tad, ta
toskurin er 3-4 ara gamal og eldri.

Haldfari: Si figgjarligt ella baskaparpolitiskt haldfgri.

Handilsjavni

Virdid a uttanlandshandli (t.e. inn- og utflutningi) av verum hja einum landi vid umheimin. Matad i
sama gjaldoyra og eitt avist tidarskeid. Javnin verdur ofta uppgjgrdur sum utflutningur minus
innflutningur (t.e. nettoutflutningur).

IMF
Altjéda Gjaldoyragrunnurin (International Monetary Fund, Washington). Stovnadur 27. desember
1945 vid Bretton Woods-avtaluni.

Inntgku-elastisitetur

(Lutfalslig broyting i eftirspurningi/lutfalslig broyting i inntgku). Er inntgku-elastisiteturin sterri enn
eitt, er talan um luksusvgru; er inntgku-elastissiteturin millum eitt og null, er talan um neyduga
vgru; er inntgku-elastisiteturin negativur, er talan um “inferigra” vgru. Si pris-elastisitetur.

Komparativir fyrimunir
At fylgja regluni um at eitt land best fremur sinar fyrimunir vid at leggja doyin a nettup tad
framleidsluvirksemid, har landid lutfalsliga er mest produktivt.
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Konjunkturar

Stutttidarsveiggj i buskaparligari framleidslu og i arbeidsloysi samsvarandi hgvudsgongdini yvir
longri tidarskeid. Vit skilja vanliga millum hakonjunktur og lagkonjunktur og stigini millum ha- og
lagkonjunktur

Konjunkturjavnad alment arslit

Konjunkturjavnada almenna urslitid er stadfest alment urslit javnad fyri avirkanir fra konjunktur-
stgduni & almennar inntgkur og utreidslur og adrar ikki varandi og serliga umstgdur, til dgmis
oljuprisir ella serligar ilagur.

Konjunkturjavnada almenna Urslitid gevur sostatt eina meira raettvisandi mynd av veruligu
gongdini i almenna buskapinum sum heild sammett vid stadfesta almenna urslitid.
Konjunkturjavnada ursliti hja ti almenna verdur vanliga a enskum/donskum nevnt “cyclically
adjusted budget balances” ella “strukturel saldo”.

Konjunkturjavnad framleidsla

Konjunkturjavnad framleidsla visir mettu bruttotjédariurtgkuna i eini stgdu, har id roynt verdur at
javna fyri avirkanir fra konjunkturunum i samfelagsbuskapinum. Roynt verdur sostatt at visa
bruttotjodarurtekuna i eini stgdu vid normalkonjunkturi i samfelagnum. T eini stgdu vid normal-
konjunkturi verdur ofta sagt, at gongdin i samfelagsbuskapinum samsvarar vid javnan vgkstur i
prisum og lgnum. [ fragreidingini verdur bruttovirdisgking brukt sum visital fyri framleidslu heldur
enn bruttotjédarurtgku, men hetta hevur ikki stéran tydning fyri drslitini ella nidurstgdur. Verdur a
enskum/donskum nevnd “potential output”, “potential GDP” og “strukturelt/potentielt output
(BNP)".

Konjunkturfravik

Konjunkturfravikid er munurin millum stadfesta framleidslu og konjunkturjavnada framleidslu. Er
konjunkturfravikio sterri enn 0, kunnu vit siga, at hakonjunkturur er i samfelagsbuskapinum; tryst
er sum oftast a arbeidsmarknadinum, litid av tekari framleidsluorku er i samfelagnum, og
prisvgkstur er & flestu marknadum. Er konjunkturfravikid minni enn 0, kunnu vit siga, at
lagkonjunkturur er i samfelagnum, litid tryst er a arbeidsmarknadinum, og tek framleidsluorka er i
samfelagnum. Konjunkturfravik verdur & enskum/donskum nevnt “output gap” og “output gab”.

Kredittviradi

Evnini hja einum lantakara at rinda einum lanveitara lan aftur eftir lanitreytunum. Verdur oftast
matad sum sannlikindini, at ein lantakari fer at rinda lanid aftur eftir lanitreytunum. Kredittvirdio er
avgerandi fyri, hvgrja rentu og hvgrjar treytir ein lantakari kann laena pening fyri.

Landskassaskuld

Landskassaskuldin fevnir bara um skuld hja landinum og harvid ikki um skuld hja kommunum ella
sosialum grunnum. Meginparturin av landskassaskuldini er lansbraevalan. Landskassaskuldin er
sum oftast ein bruttouppgerd av skuldini, har dentur verdur lagdur a figgjarligu skyldurnar hja
landinum (passivsiduna & figgjarjavhanum).

Monopol renta
Buskaparrenta i vinnum vid monopol ella i likandi stgdu (duopol/patent)

MSY
Maksimum sustainable yield, sum merkir tad mesta id vit, sambeert livfrgdiligu tilradingini, kunnu
taka Ut ar stovninum har tad framvegis er livfrgdiliga burdardygt.

MEY
Maksimum economic yield, sum merkir tad mesta, id vit (sambaert buskaparligu tilradingini) kunnu
taka Ut ar stovninum fyri at rgkka ti baskaparliga optimalu veiduni.

Nettoflyting
Tilflutt folk fradrigid fraflutt félk. Talan er um nettotilflyting, ta id tilflutt félk eru fleiri enn fraflutt.
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Nettokassaurslit

Uppgerd av muninum millum inngjgld til og utgjeld Ur landskassanum, sum siggjast beinleidis a
figgjarlégini. Sammett vid RLU-Urslitid (si nidanfyri) er at nettokassaurslitid umbodar ein beinleidis
kassaroknskap, tad vil siga ein uppgerd av gjaldfgrinum hja landinum. Nettokassadurslitid svarar i
storan mun til broytingina i landskassaskuldini fra ari til ar.

Munurin millum RLU-Grslitid (si nidanfyri) og nettokassalrslitid stavar § stéran mun fra
periodiseringum (tidaravmarkingum), vid tad at munur kann vera &, hvussu inntgkur ella Gtreidslur
verda bokadar i landsroknskapinum og harvid avirka RLU-Urslitid og hvussu itgkiligu inn- og
utgjeldini fara fram i tid og harvid avirka nettokassadurslitio.

OECD
Organisation for Economic Co-operation and Development. Altjéda buskaparligur felagsskapur
millum 34 lond stovnadur i 1964 fyri at fremja buskaparvgkstur og heimshandil.

Peningamongdin

Skilt verdur millum fleiri mat yvir peningamongdina. Tad mest einfalda er tad sum husarhaldini og
virkini hava av sedlum, myntum og innistandandi i peningastovnhum. Vidhvgrt er stgddin a
peningamongdini (og ikki rentan) mal fyri peningapolitikkinum i einum landi, id kann reka
peningapolitikk. T.d. i USA umleid 1980.

Pris-elastisitetur

(Lutfalslig broyting i eftirspurningi/lutfalsig broyting i prisi); er tali® numeriskt starri enn eitt, er
eftirspurningurin elastiskur; er talid numeriskt minni enn eitt, er eftirspurningurin pris-6elastiskur.
Ein prisleekking fyri pris-elastiskar vgrur gevur vgkstur i sgluinntekum, og gvugt ta tad snyr seg
um pris-6elastiskar vgrur. Si inntgku-elastisitetur.

Prisvgkstur (inflasjon)
Prisvgkstur merkir, at prisirnir & varum og teenastum yvirhgvur haekka lidandi yvir tid.

Rentumunur
Munurin millum inn- og utlansrenturnar hja peninga- og figgjarstovnhum i midal. Rentumunurin er
tydningarmesta inntgkukeldan hja peninga- og figgjarstovnum. Eisini kallad rentumarginalur.

Rentuspennid
Munurin millum rentuna i tveimum londum ella landabélkum. T.d. munurin millum rentuna Fgroyar
mugu gjalda i sambandi og lantgku, og rentuna Danmark ma gjalda i sambandi vid lantgku.

RLU-arslit

Stytting fyri rakstrar-, lggu- og utlansurslit landskassans. RLU-Urslitid er munurin  millum
landskassans inntgkur og utreidslur uppgjert eftir meginreglunum i landsroknskapinum. RLU-
urslitid viovikur roknskapinum hja landskassanum.

Skattur og avgjgld
Kravd gjald til tad almenna uttan nakra avisa ella serliga métveiting fra ti almenna.

Skuld
Upphaedd sum buskaparlig eind (t.d. fyritgka, persénur ella land) skyldar adrari buskaparligari
eind.

Sosialir grunnar (Almannagrunnar)
Arbeidsloysisskipanin (eisini kallad ALS), Samhaldsfasti Arbeidsmarknadareftirlgnargrunnurin
(eisini kalladar, AMEG, SAMEG ella AMG), Barsilsskipanin og Heilsutrygd.

Stadfestur almennur grundrakstur

Staodfestur almennur grundrakstur verdur i hesum fgri lystur sum stadfest alment drslit fradrigio
nettorentuutreidslur (rentudtreidslur minus rentuinntgkur). Verdur enskum/donskum nevnt
“general government primary balance” og “faktisk primaer saldo”.
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Stadfest alment drslit

Almenna urslitid visir avlop ella hall hja ti almenna og verdur lyst sum munurin millum almennar
inntgkur og Utreidslur. Uppgerdin fylgir teimum leidreglum, sum tjédarroknskapurin verdur
uppgjerdur eftir. Tad almenna fevnir um heimastyrisfyrisitingina, kommunufyrisitingina, rikis-
fyrisitingina og sosialar grunnar. Verdur 4 enskum/donskum nevnt “general government overall
balance” og “faktisk offentlig saldo”.

Stadfest framleidsla

Virdid 4 verum og teenastum fra marknadarligari framleidslu, framleidslu til egna nytslu og adrari
framleidslu, sum ikki er marknadarlig. Framleidsla er ikki tad sama sum sgla. Til dgmis er
framleidsluvirdid i handilsvirki ikki sglan, men sglan minus innkeyp av handilsvgrum (brutto-
vinningur). [ fragreidingini verdur bruttovirdisgkingin ar tjédarroknskapinum nytt sum visital fyri
framleidslu. Bruttovirdisgking ella bruttotjédardrtgka verda sum oftast brukt sum visital fyri
framleidslu. Verour enskum/donskum nevnt “actual output” og “faktisk produktion”.

Tad almenna

Landid (landskassin), kommunurnar, sosialir grunnar, rikisfyrisitingin, almenn og kommunal
partafelgg. Tad almenna fevnir sostatt um heimastyrisfyrisitingina, kommunufyrisitingina, rikis-
fyrisitingina og sosialar grunnar. Heimastyrisfyrisitingin fevnir um landsstovnar, medan
kommunufyrisitingin fevnir um kommunurnar og kommunustovnar. Rikisfyrisitingin fevnir um
donsku rikistovnarnar i Fgroyum, og sosialu grunnarnir eru Arbeidsloysisskipanin, Arbeids-
marknadar-eftirlgnargrunnurin, Barsilsskipanin og Heilsutrygd.

Tilfeingisrenta
Buskaparrentan i vinnum sum td. fiskivinnu og oljuvinnu

Tilfeingisgjaldio
Tad gjaldid, sum sum kravt verdur at fiskivinnann rindar fyri at gagnnyta tilfeingid. Hetta kann td.
vera helvtina av ti samladu tilfeingisrentuni ella okkurt annad prosenttal.

Tilgongd (til ein fiskastovn, t.d. tosk)
Tal & sméfiski, sum jdst er vordin 2 ara gamal, og harvid er vordin ein partur av toskastovninum.

Tok bruttotjodarinntgka
Si fragreidingina undir bruttotjodarurtgka

Uppsparing
Munurin millum inntegku og nytslu hja avisari biskaparligari eind (t.d. einum hudsarhaldi ella eini
fyritoku).

Utbod
Vgrunggdin tilsamans og teenastur, id eru tgk at keypa hja hasarhaldum, vinnuni, ti almenna og
umheiminum.

Virdisgking

Munurin & virdinum & framleidsluni og virdinum & nytslu i framleidsluni. T.e. tad virdid, id verdur
lagt aftrat virdinum a nytsluni (t.d. raveru) vid godsking i framleidsluni. Si Brutto-virdisgkingin
(BVQ) i stadisprisum.
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TIDINDASKRIV

Eingin realur vgkstur i buskapinum

Lgnargjaldingarnar i fastum prisum hava mestsum stadid i stad sidan 2004. Hetta er ein
avbjoding ta tad snyr seg um at faa tak & landskassahallinum og folkafraflytingini.
Harumframt verdur ein storur og vaksandi partur av lgnarinntgkuni utgoldin umvegis
utlendskar skattaskipanir.

Buskaparradid leggur i hesi fragreiding dent a, at:

(1) stort seed eingin realur vgkstur er i buskapinum

(2) landskassin hevur stgdugt hall

(3) alifiskur gerst alt stagrri partur av samlada utflutninginum

(4) gktar privatar ilggur og mggulig avtala um uppisjévarfisk kunnu gkja buskaparvgksturin i 2014

Lagur buskaparvgkstur hevur verid seinastu arini. Stor hall hava eisini verid & roknskapinum fyri
almenna geiran, serliga i 2010. Hesi hall stava i hgvudsheitum fra landskassahallum. Hallid hja
gllum almenna geiranum var i 2012 umleid 240 mi6. kr. Mett verdur at hallid fyri 2013 var umleio
400 mié. kr., sum mestsum alt stavadi fra landskassahalli. Sambeaert figgjarlégaruppskotinum fyri
2014 verdur roknad vid einum RLU-halli hja landskassanum upp & umleid 223 mi6. kr. i 2014.

Lgnargjaldingarnar i fgstum prisum hava mestsum stadid i stad sidan 2004. Lgntakaratalid innan
almenna fyrisiting o.l. minkadi fra november 2012 til november 2013. Sama tidarskeid vaks
lgntakaratalid innan byggivirksemi. Storur vgkstur hevur verid i teimum Ignargjaldingum, sum
fastbugvandi fgroyingar vinna i Utlondum, og her missa almennu fgroysku kassarnir skatta-
inntgkur. Talid av fulltidararbeidsleysum er fallid vid utvid 300 frA november 2012 til november

2013.

Innflutningurin uttan skip og flogfer vaks 1,6 prosentum fra 2012 til 2013. Tglini fyri innflutning til
beinleidis husarhaldsnytslu eru vaksin, medan stérvegis vgkstur ikki var i almennu nytsluni.
Innflutningurin til byggivirksemi er vaksin vid 19 prosentum fra 2012 til 2013. Hetta bendir a
vgkstur i bruttoilaggunum fra 2012 til 2013. [ 2014 er ndgv ileguvirksemi sett igongd, og vaentandi
verda bruttoilggurnar i 2014 nakad veel stgrri enn i 2013.

Utflutningsvirdid fra 2012 til 2013 vaks vid 15 prosent, ta skip og flogfer ikki eru tald vid.
Utflutningsvirdid av laksi er vaksi® vid einum tridjingi, medan utflutningsvirdid av makreli er
minkad. Utlitini fyri alivinnuna eru framhaldandi g8, medan utlitini fyri botnfiskaveiduna ikki eru
noégv betri enn fyri 2013. Faest ein avtala um uppisjovarfiskin, eru utlit til haegri Gtflutningsvirdi
innan uppisjévarvinnuna, héast somu veidunggdir. Hetta merkir ikki neydturviliga gkt virksemi ella
fleiri lgntakarar.

Samanumtikid eru metingarnar um buUskaparvgksturin i arsins prisum i 2014 ngkurlunda ébroyttar
i mun til fragreiding buskaparradsins i september 2013, burtursaed frd at veksturin fyri 2014 er
mettur eitt vet haegri, umleid 4% i leypandi prisum. Vgksturin stavar mest fra vgkstri i privatum
ilagum og gktum atflutningsvirdi. Tann gkti vgksturin er m.a. treytadur av at ein avtala feest um
uppisjovarfiskin.

Buskaparfragreidingin er at finna a http://setur.fo/buskaparradid/

Um nakar ynskir at fia vidmerkingar til varfragreidingina 2014, kann vidkomandi venda seer til
Sverra Hansen, formann, a tif. 28 41 32
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EXECUTIVE SUMMARY

Over the last few years, the Faroe Islands has experienced minimal economic growth. The public
sector has operated at a considerable deficit, especially in 2010, and this deficit, in the main, is a
direct result of a deficit in the National Treasury.

The deficit for the entire public sector was around DKK 240 million in 2012. It is estimated that
the deficit for 2013 will be around DKK 400 million, which for the most part is directly linked to a
deficit in the National Treasury.?* According to the proposed budget for 2014, the National
Treasury will have a net operational deficit of around DKK 223 million in 2014. (See Table 3.)

The trend in the wage payments statistics generally gives an indication of a country’s overall
economic growth status. Deflated by the consumer price index, wage payments in the main have
remained constant since 2004. In current-year prices, wage payments grew only 1.6% from 2012
to 2013. The number of wage earners grew almost by the same amount from 2012 to 2013. At
the same time, there has been considerable growth in the wages earned by Faroese residents
working abroad, the consequence of which is that the concomitant tax revenue is lost to the
Faroese Treasury.

The number of full-time unemployed fell by around 300 from November 2012 to November 2013.
This is a positive sign. On the other hand, the relative number of Faroese unemployed can hardly
be compared with our neighbour countries: we have a predictable apex that is rarely exceeded for
very long before the young and the mobile leave the country.

All imports fell by some 6% from 2012 to 2013. Excluding ships and airplanes, imports in DKK
grew by around 1.6% from 2012 to 2013.?°> Statistics Faroe Islands reveals that the import of
services from abroad has grown considerably over the last few years, and since 2005 by DKK 1
billion, while the growth in the export of services has been much less.2®

According to Statistics Faroe Islands, there was significant growth in the value of exports from
2012 to 2013, 15% excluding ships and airplanes, and around 10% including ships and airplanes.
The export value of salmon grew by a third, while the export value of mackerel is less.

The level of imports for immediate household consumption has increased. However, indicative
trends in the National Treasury’s VAT revenue for 2013 are only conjectural until the fourth
quarter VAT reconciliation is available.?” Thus, at present the picture is not entirely clear, but it is
anticipated that private household consumption will have grown somewhat from 2012 to 2013,
and it is expected that it will grow marginally from 2013 to 2014 as well.

Sizeable growth in public sector expenditures from 2012 to 2013 was not anticipated; the number
of government administrative employees, etc. shrank from November 2012 to November 2013.%8

The number of wage earners within the construction industry grew from November 2012 to
November 2013, and imports for construction grew by 19% from 2012 to 2013.2° This suggests
an overall expansion in gross investment from 2012 to 2013. In 2014, many capital investment
initiatives will be launched, and it is anticipated that gross investment for 2014 will be significantly
greater than in 2013.

** Data from the Ministry of Finance
% Statistics Faroe Islands, database Statistics
26 .
Ibid.
*” Information provided by the Faroese Tax Authority (TAKS)
28 . i
Statistics Faroe Islands, op.cit.
* Ibid.
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Prospects within the aquaculture industry continue to be good, while projections for the dermesal
fisheries are not much better than 2013. If an agreement is reached regarding the pelagic
fisheries, the forecast for the pelagic fisheries is for higher income as a result of price increases,
rather than from larger catches. This then does not necessarily indicate any increase in economic
activity, nor a necessarily large growth in the number of wage earners.

In summation, our assessment of GDP growth in current-year prices for 2014 remains more or less
unchanged, compared to the report of the Economic Council published in September 2013, apart
from an anticipated growth in 2014 of around 4% in current prices. This growth will, in the main,
be a result of increased private investment and net export. This increased growth is conditioned on
an agreement being reached in the pelagic fisheries.

For the first time, the Ministry of Finance has calculated the cyclically adjusted budget balances for
the entire public sector. The Economic Council considers this to be a step in the right direction.
These computations reflect a distinct effort to “isolate” the impact of the business cycle on the
balance sheets of public sector institutions. This affords a better opportunity to identify other
conditions or circumstances than business cycle effects that could potentially influence long-term
growth in the economy and public sector accounts balances — circumstances that impact better
employment opportunities, productivity growth in both the private and public sectors, and
circumstances with regard to the demand side of the economy.

The Economic Council believes that the coming changes in the demographics of the country will
place proportionally greater demands on the government’s budget in the Faroe Islands than in
Denmark or other Scandinavian countries. Later this year, the Economic Council will publish for
the general public an analysis based on current financial data that projects the country’s future
fiscal sustainability. The Economic Council will, as well, publish a succinct analysis of the concept
“economic rent”.
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